Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt sendringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i
anvendeise. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Opgrerig f

PEA foretager en opgradering af produktet PFA Unit Link til produktet PFA Plus, sdledes at vres kunder

pa PFA Unit Link kan f& gavn af den udvikling | vores markedsrenteprodukt, der er kommet til med PFA
Plus.

I forbindelse med at PFA foretager opgraderingen flyttes bestanden i PFA Unit Link til PFA Plus og
produktet PFA Unit Link udgar herefter. Vi tilretter Teknisk Grundlag, sdledes at PFA Unit Link 0g
referencer til PFA Unit Link udgar fra Teknisk Grundlag.

Den tidligere bestand pd PFA Unit Link overg8r herefter til grundlag for PFA Plus.

PF oretageen opgrderlng af produktet PFA Unit Link til produktet PFA Plus, siledes at vores kunder
pa PFA Unit Link kan f& gavn af den udvikling i vores markedsrenteprodukt, der er kommet til med PFA
Plus. Den tidligere bestand p8 PFA Unit Link overgar herefter til grundlag for PFA Plus.

De nyoprettede ordninger | PFA Plus, der opgraderes fra PFA Unit Link, vil ikke vaere omfattet af
KundeKapital.
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I det saerskilte tekniske grundlag for PFA Plus tiipasses “Regulativ for beregning og fordeling af
realiseret resultat til pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer og
investeringsprofil A, B, C eller D, som er vedlagt som bilag.

Alle nedenst8ende &ndringsbeskrivelser vedrgrer det tekniske grundlag for PFA Pension.
Ved opgraderingen af PFA Unit Link udg8r afsnit 8.12 fra Teknisk Grundlag, da PFA Unit Link nedlukkes.

Samtlige referencer til dette kapitel slettes, da produktet ikke eksisterer mere, og da beskrivelsen i
Teknisk Grundlag vedrgrende PFA Plus varetager den gamle PFA Unit Link bestand.

Nedenfor beskrives sendringerne i Teknisk Grundlag mere detaljeret:
Afsnit 3.2 under §11:

Punkt 2 er zendret til kun at beskrive PFA Invest.

§ 11. Forsikringer og forsikringsdele uden Individuel KundeKapital
Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for felgende forsikringer eller forsikringsdele:

* Syge- og ulykkesforsikringer, herunder PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA
Ulykkesikring

+ Forsikringer med opsparing via PFA Invest

+ Solidariske daekninger

s Gruppelivsforsikringer

» Forsikringer uden ret tit bonus (dette gaslder dog ikke forsikringer i PFA Plus) og

» Seerlige forsikringer, herunder specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller
administrative arsager.

Afsnit 3.9.4 Preemiefritagelse og invalidepension:
Ved andet afsnit i 3.9.4 fjernes seetning vedrgrende PFA Unit Link:

Nar der ved overgang til tilstand invalid opnas ret til preemiefritagelse, ret til invalidesum og / eller ret

til helbredshbetinget pension kan der anvendes 2 forskellige modeller:

* Model 1: Depotet forgges i forbindelse med tilstandsovergangen, sdledes at depotet svarer til
forsikringens nettopassiv i tilstand invalid.

» Model 2: Depotet sendres ikke ved overgang til tilstand invalid - i stedet overtager PFA den Igbende
praemiebetaling til forsikringen. Eventuelle tillaeg inkluderet i den aftalte praemie som faglge af
skatter og afgifter (f. eks. arbejdsmarkedsbidrag) indg8 ikke i den praamie, som PFA betaler,

For forsikringer | PFA Invest anvendes model 2, hvor praemien vil blive betalt med samme forfald somn
for preemiefritagelsen. Model 2 er vaigt, for at forsikrede fortsat skal have mulighed for at investere i
puljer - og for at puljevalget kun ma omfatte forsikredes andel af policens vaerdi. I PFA Invest tilbydes
der ikke invalidepension. Preemien for forsikringer reguleres ikke.

Afsnit 3.9.4.2 Omkostningsberegning:

I fgrste afsnit af 3.9.4.2 slettes reference vedrgrende omkostninger til PFA Unit Link:

3.9.4.2 Omkostningsberegning

Omkostninger for forsikringer i PFA Invest falger de anfarte regler i afsnit 3.8.7.

Omkostningssatser for forsikringer med gennemsnitsrente og efter model 1 falger de anferte regler i
afsnit 3.8.5.1. .
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Omkostningssatser for forsikringer med gennemsnitsrente og efter mode! 2 fglger de anferte regler i
afsnit 3.8.1.

For policer hvor tilstandsovergang til tilstand invalid er sket for 1/1-2005, er der ikke rabat | henhold til
afsnit 3.8.1.4.

For policer hvor tilstandsovergang til tilstand invalid er sket fra 1/1-2005, gives der ogsS rabat i

henhold til afsnit 3.8.1.4, Der tages udgangspunkt i indholdet af eventuel firmaaftale pa datoen for
tilstandsovergang.

Afsnit 3.15.2 Afkast af egenkapital og KundeKapital mv.:

Ved 6. afsnit i 3.15.2 fjernes beskrivelse af resultater for Unit Link forsikringer:

3.15.2 Afkast af egenkapital og KundeKapital mv.

KundeKapital (seerlige bonushensattelser af type B) tildeles samme forholdsmaessige afkast som det
afkast, egenkapitalen f3r far skat, hvad enten dette afkast er negativt eller positivt, jf. Bekendtggrelse
om opggrelse af basiskapital, § 32, stk. 1, nr. 5.

Egenkapital og KundeKapital {szerlige bonushenszattelser af type B) tildeles resultatet af
investeringsvirksomheden vedrgrende de aktiver, der er allokeret hertll,

Det tilstraebes, at forsikringer under kontributionsprincippet ved fordelingen af det realiserede resultat
yder driftsherretillaeg til egenkapital og KundeKapital gennem de enkelte kontributionsgrupper.
Driftsherretillaeggene beregnes pr. kontributionsgruppe som beskrevet i afsnit 3.1 og fordeles til
egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det realiserede resultat for forsikringer under
kontributionsprincippet som beskrevet i afsnit 3.15.1.

Det tilstreebes endvidere, at pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente ved fordelingen af det
realiserede resultat for disse ordninger yder driftsherretillaeg til egenkapital og KundeKapital.
Driftsherretillzegget for disse ordninger fordeles til egenkapital og KundeKapital ved fordelingen af det
realiserede resultat for disse ordninger som beskrevet i Teknisk grundlag faor PFA Plus.

Ud over den tildelte andel af det realiserede resultat fra forsikringer under kontributionsprincippet og
den tildelte andel af det realiserede resultat fra pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente

udggres det samlede afkast af egenkapitalen og KundeKapital af en raskke delresultater som angivet
nedenfor,

Andre resultater, som pd nuvasrende tidspunkt udger summen af resultatet af syge- og
ulykkesforsikring, resultatet for forsikringer uden ret til bonus samt andre ordinaere indtagter, fordeles
forholdsmeessigt mellem egenkapital og KundeKapital. Hvis andre resultater er negativt, deekker

Kollektiv KundeKapital for Individuel KundeKapital, s3fremt andre resultater kan indeholdes i Kollektiv
KundeKapital.

Afsnit 8.7 Ugaranterede invalideydelser:

I afsnit begyndede med "Da der ikke...” slettes henvisning til afsnit 8.12 for regler for PFA Unit Link;

8.7 Ugaranterede invalideydelser

Afsnittet beskriver invalideforsikring, der er tegnet som komplementeere ydelser, under
forsikringsklasse I, og som er ugaranteret.

Omfatter to invalidedaekninger:

En invaliderente - med konc. nummer 417
En invalidesum - med konc. nummer 317
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Invalideforsikringerne er magen til de kendte G82 daekninger, konc.nr. 415 og 315, med flg. afvigelser:

- Preemien er ugaranteret.

- Karensen kan variere fra 1 maned til 12 m&neder.

- Der kan veere en saerlig udbetalingsbestemmelse s§ den fulde ydelse
udbetales ved halv invaliditet. Er denne seerlige
udbetalingsbestemmeise tilstede, er det endvidere muligt at tilknytte
en udbetalingsbestemmelse s% der anvendes opfyldning ved

udbetaling. Udbetaling sker, hvis der er en indtjeningsnedseettelse pd
mindst 10 %.
- Kriterier for tilkendelse kan udvides med faginvaliditet

De nye invalideforsikringer kan tegnes i obligatoriske pensionsordninger i henhold til overenskomst, og
kan viderefgres ved fratraedelse, dog ikke udvidelse med faginvaliditet, som bortfalder ved udtraeden af

pensionsordningen. P& forsikringer med disse invalideforsikringer vil preemiefritagelsen traede i kraft pa
samme vilkar.

Da der ikke tegnes invaliderenter for forsikringer, som er knyttet til investering i puljer (produktet PFA-
Invest), gzelder nedenstdende kun for hel preemiefritagelse ved 50% invaliditet for PFA-Invest. Der
henvises til afsnit 8.12i teknisk grundiag for regler for PFA Unit Link og afsnit 8.14 i teknisk grundlag for
regler for PFA Plus.

Der er ingen ridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Andringerne er i gvrigt varslet med 30
i d forsikring i

Der er ingen direkte gkonomiske knuélevehér or r5|kr|ngstagerne. De anmeldte forhold er
betryggende og rimelige.
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Der er ingen dit gkonomiske eller aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet, men pa
Sl Iskabets driftsomkostninger at blive reduceret som felge af opgraderinaen.

20. april 2012
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Bilag: Opdaterede bilag 8 i Teknisk grundlag for PFA Plus.

8 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resuitat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA
Investerer og investeringsprofil A, B, C eller D

g 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionserdninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer og investeringsprofil A, B, C eller

D i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus
med gennemsnitsrente.

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer” af 1. juli 2011.

§ 2. Anmeldelse og lgbende aendringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Igbende aandringer af reglerne til Finanstilsynet.

Adgangen til lsbende at aendre reglerne falger af pensionsvilkarene for pensionsordningerne.

§ 3. Realiseret resultat

Det realiserede resuitat for pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer
beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen til opsparingen | investeringskonceptet
PFA Investerer. Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra
anden pensionsleverandgr, PFA Pension kan uden varsel aendre den nzevnte procentsats, herunder saette
den til nul, ved anmeldeise til Finanstilsynet.

For policer med investeringskonceptet PFA Investerer, der er omfattet af KundeKapital, og som fra 0g
med 1. juli 2011 har modtaget overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente | lgbet af aret, defineres et
yderligere realiseret resuitat ultimo &8ret p§ 5 pct. af det samlede indestdende p3 konceptet PFA
Investerer og pa Individuel KundeKapital fratrukket det aktuelle indest8ende p3 Individuel KundeKapital.
Det realiserede resultat kan ikke blive negativt.

Det realiserede resultat overfgres fuldt ud til Individuel KundeKapital for hver pensionsordning i PFA Plus
med investeringskonceptet PFA Investerer, som er omfattet af Individuel KundeKapital. For
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer, som ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgar det realiserede resultat fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szrlige bonushensaettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestdr af Individuel KundeKapital (se neermere nedenfor i § 6), og Kollektiv
KundeKapital (se naermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgdr pd lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal deekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
daekning af tab p& forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begrasnset, s leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfori § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgdr af pensionsbeviset.




§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital ‘
Individuel KundeKapital opggres pa falgende made:

+ Individuel KundeKapitat ved periodens start
+ Cverfgrsel (§ 6)

+ Forrentning &7

- Dazkning af tab mv. (84)

- Udbetaling (88 9 0og 10)

- Pensionsafkastskat (§ 12)

i

Individuel KundeKapital ved periodens siutning

§ 6. Overfarsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfarsel af pensionsordningernes realiserede resultater, som
nevnt ovenfor i § 3. Der kan alene opbygges Individuel KundeKapital for opsparing i

investeringskonceptet PFA Investerer. Indbetalinger til forsikringsdaekning deltager ikke | opbygningen af
Individuel KundeKapital,

Allerede opbygget Individuel KundeKapital pad en pensionsordning, der er omfattet af KundeKapital,
overfgres til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrse! til PEA Plus.

§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital

I Isbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente for fradrag af
pensionsafkastskat, som fastseettes manedligt forud.

Forrentning af Individue! KundeKapital fer fradrag af pensionsafkastskat opggres &rligt og svarer som
minimum til den &rlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten
for PFA Pension pd selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af frets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet
af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj méned i det efterfglgende kalender@r og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

S8 lzenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfarsel af KundeKapital har PFA Pension overfart beigb fra egenkapitalen til Kolektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

* sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i lgbet
af aret, og

¢ deekning af Individuel KundeKapitals forholdsmeessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal dzekke, som naevnt ovenfor | § 4.

Den forelghige rente fastseaettes sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.
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§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i
investeringskonceptet PFA Investerer. Se dog & 10 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning.
Individuel Kundekapital udbetales ogsa, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing.
Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsioven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker | de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2.

§ 10. Ophavelse af en pensionsordning

Ved ophavelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens veerdi ved ophaavelse, safremt PFA Pension pa tidspunktet for ophasvelsen opfylder
solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Bekendtgarelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udgere af den
resterende opsparing | forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er

anmeldt til Finanstilsynet, som nzevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til apsparingen.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Ingividuel KundeKapital.

§ 11, Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges Individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret. Dette
geelder dog ikke, hvis veerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., ndr opbygning af
Individuel KundeKapital fraveelges. I s3 fald vil vaardien i stedet blive overfagrt til opsparingen.

§ 12, Pensionsafkastskat
KundeKapital reduceres med pensfonsafkastskat i henhold til lovgivningen.

§ 13. Tkrafttraedelse
Dette regulativ treeder i kraft den 23. april 2012.
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